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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3031.70  -9.27  -0.30  

深证成指 9785.57  -53.95  -0.55  

沪深 300 3511.94  -26.07  -0.74  

中小 100 6180.86  -45.60  -0.73  

创业板指 1926.20  -11.74  -0.61  

科创 50 868.03  3.26  0.38  

香港恒生 17525.06  -34.36  -0.20  

恒生中国 6025.22  -15.93  -0.26  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3326.22  -29.65  -0.88  

中证 500 5566.51  -3.91  -0.07  

中证 800 3857.40  -21.72  -0.56  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3517.20  5.26  -0.71  

IF 下月 3519.60  7.66  -0.78  

IF 季后 3529.40  17.46  -0.76  

IF 半年 3525.60  13.66  -0.82  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 35333.47  -56.68  -0.16  

纳斯达克 14241.02  -9.84  -0.07  

日经 225 33447.67  -177.86  -0.53  

英国 FTSE 7460.70  -27.50  -0.37  

德国 DAX 15966.37  -63.12  -0.39  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 103.2163  -0.2196  -0.21  

美元中间价 7.1159  0.0008  0.01  

欧元/美元 1.0954  0.0013  0.12  

美元/日元 148.6850  -0.7595  -0.51  

英镑/美元 1.2630  0.0025  0.20  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 2014.40  -28.40  -1.39  

布伦特原油 80.15  -1.10  -1.35  

LME 铜 8440.00  30.50  0.36  

LME 铝 2225.00  0.50  0.02  

CBOT 小麦 578.75  -5.75  -0.98  

CBOT 玉米 482.75  14.00  2.99  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

探底回升 延续回调 

周一（11 月 27 日）大盘探底回升，延续回调。截至收

盘，上证综指收报于 3031.7 点，下跌 0.3%；深成指收

报于 9785.57 点，下跌 0.55%；中小 100 下跌 0.73%；

创业板指下跌 0.61%，市场成交额共 8589 亿元，较前

一日有所上升。       

海外市场综述 

欧美股市集体收跌，银行、航空股普跌 

周一（11 月 27 日），欧美股市集体收跌，道指跌 0.16%，

标普 500 指数跌 0.2%，纳指跌 0.07%。沃尔格林联合博

姿跌 3.55%，陶氏跌 1.06%，领跌道指。万得美国 TAMAMA

科技指数涨 0.15%，英伟达涨 0.98%，特斯拉涨 0.27%。

iRobot 跌 17.19%，创 2021 年 1 月以来最差单日表现。

中概股普遍下跌。欧洲三大股指收盘小幅下跌。 

新闻精要  

1. 中共中央政治局召开会议 审议《关于进一步推动长

江经济带高质量发展若干政策措施的意见》《中国共产

党领导外事工作条例》 中共中央总书记习近平主持会

议 

2. 中国人民银行等八部门联合印发《关于强化金融支

持举措 助力民营经济发展壮大的通知》 

3. 海关总署推出 12 条重点措施 支持京津冀协同发展 

4. 央行发布 2023 年第三季度中国货币政策执行报告 

5. 拉加德称“很快”会重新评估 PEPP 计划 或提前缩

减 1.7 万亿债券持有规模 

6. 全球重要经济数据发布 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；2.地缘冲突升级。 

 

分析师：钟哲元 

登记编码：S1490523030001 

邮箱：zhongzheyuan@crsec.com.cn
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国内市场 

探底回升 延续回调 

  市场综述 

周一（11 月 27 日）大盘探底回升，延续回调。截至收盘，上证综指收报

于 3031.7 点，下跌 0.3%；深成指收报于 9785.57 点，下跌 0.55%；中小 100

下跌 0.73%；创业板指下跌 0.61%，市场成交额共 8589 亿元，较前一日有所上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业涨跌互现。其中，煤炭、电子及汽车涨幅居

前，而传媒、房地产及建材则跌幅较大。概念方面，次新股、光刻机及万得光

模块等指数表现较为活跃。  

 

  驱动因素 

央行公布三季度货币政策执行报告表示，要更加注重做好跨周期和逆周期

调节，充实货币政策工具箱，着力营造良好的货币金融环境。准确把握货币信

贷供需规律和新特点，加强货币供应总量和结构双重调节。 

北向资金昨日流入 3.34 亿元。当日 A股市共 2545 只个股上涨，2573 只下

跌，193 只持平。10 月份，全国规模以上工业企业利润同比增长 2.7%，连续 3

个月实现正增长，有利于提振市场做多信心。  
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新闻精要 

中共中央政治局召开会议 审议《关于进一步推动长江经济带高质量发展若干政策措施的意见》《中

国共产党领导外事工作条例》 中共中央总书记习近平主持会议 

新华社北京 11 月 27 日电 中共中央政治局 11 月 27 日召开会议，审议《关

于进一步推动长江经济带高质量发展若干政策措施的意见》《中国共产党领导

外事工作条例》。中共中央总书记习近平主持会议。 

会议指出，长江经济带发展战略是以习近平同志为核心的党中央作出的重

大战略决策。战略实施以来，思想认识、生态环境、发展方式、区域融合、改

革开放等方面发生了重大变化，发展质量稳步提升，发展态势日趋向好。 

会议强调，推动长江经济带高质量发展，根本上依赖于长江流域高质量的

生态环境。要毫不动摇坚持共抓大保护、不搞大开发，在高水平保护上下更大

功夫，守住管住生态红线，协同推进降碳、减污、扩绿、增长。要坚持把科技

创新作为主动力，积极开辟发展新领域新赛道，加强区域创新链融合，大力推

动产业链供应链现代化。要统筹抓好沿江产业布局和转移，更好联通国内国际

两个市场、用好两种资源，提升国内大循环内生动力和可靠性，增强对国际循

环的吸引力、推动力。要坚持省际共商、生态共治、全域共建、发展共享，提

升区域交通一体化水平，深化要素市场化改革，促进区域协调发展。要统筹好

发展和安全，维护国家重要产业链供应链安全稳定，提升流域防灾减灾能力，

以一域之稳为全局之安作出贡献。要坚持中央统筹、省负总责、市县抓落实的

工作机制，加强统筹协调和督促检查，加大政策支持力度，在重点领域推动一

批重大改革。沿江省市各级党委和政府要切实履行主体责任，强化工作落实，

步步为营、扎实推进、久久为功，推动长江经济带高质量发展不断取得新进展。 

会议指出，《中国共产党领导外事工作条例》对党领导外事工作作出规定，

把党长期以来领导外事工作的思路理念、体制机制和成功实践转化为制度成果，

对于确保党中央对外大政方针和战略部署得到有力贯彻执行具有重要意义。 

会议强调，要进一步加强党中央对外事工作的集中统一领导。要加快形成

系统完备的涉外法律法规体系，不断提升外事工作的制度化、规范化、科学化

水平。要深刻认识新征程上党的外事工作使命任务，把习近平外交思想贯彻落

实到外事工作全过程各方面，为推进强国建设、民族复兴伟业创造有利条件，
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为维护世界和平与发展、推动构建人类命运共同体作出更大贡献。 

会议还研究了其他事项。 

 

中国人民银行等八部门联合印发《关于强化金融支持举措 助力民营经济发展壮大的通知》 

为深入贯彻党的二十大精神和中央金融工作会议要求，全面落实《中共中

央 国务院关于促进民营经济发展壮大的意见》，坚持“两个毫不动摇”，引

导金融机构树立“一视同仁”理念，持续加强民营企业金融服务，近日，中国

人民银行、金融监管总局、中国证监会、国家外汇局、国家发展改革委、工业

和信息化部、财政部、全国工商联等八部门联合印发《关于强化金融支持举措 

助力民营经济发展壮大的通知》（以下简称《通知》），提出支持民营经济的

25 条具体举措。 

《通知》明确金融服务民营企业目标和重点。总量上，通过制定民营企业

年度服务目标、提高服务民营企业相关业务在绩效考核中的权重等，加大对民

营企业的金融支持力度，逐步提升民营企业贷款占比。结构上，加大对科技创

新、“专精特新”、绿色低碳、产业基础再造工程等重点领域以及民营中小微

企业的支持力度。 

《通知》强调要从民营企业融资需求特点出发，着力畅通信贷、债券、股

权等多元化融资渠道。银行业金融机构要加大首贷、信用贷支持力度，积极开

展产业链供应链金融服务，主动做好民营企业资金接续服务，不盲目停贷、压

贷、抽贷、断贷，同时抓好促发展和防风险。优化民营企业债务融资工具注册

机制，充分发挥民营企业债券融资支持工具作用，扩大民营企业债券融资规模。

鼓励和引导机构投资者积极科学配置民营企业债券，加大对民营企业债券投资

力度。支持民营企业上市融资和并购重组，发挥区域性股权市场、股权投资基

金对民营企业的支持服务作用，扩大优质民营企业股权融资规模。加大外汇便

利化政策和服务供给，通过提升经常项目收支便利化水平、完善跨境投融资便

利化政策、优化跨境金融外汇特色服务，支持民营企业“走出去”“引进来”。 

《通知》提出，要综合运用货币政策工具、财政奖补和保险保障等措施，

提升金融机构服务民营经济的积极性。加强部门合作，完善信用信息共享、融

资担保、便利票据贴现、应收账款确权、税收等配套政策和机制，增强民营经

济金融承载力。金融机构要加强宣传解读，主动将金融支持政策、金融产品和



  

 
 

未经授权引用或转发须承担法律责任及一切后果，并请务必阅读文后的免责声明                                     5 

服务信息推送至民营企业。各地金融管理、发展改革、工信、财税、工商联等

部门加强沟通协调，强化督促指导，提升政策实效。 

下一步，中国人民银行等部门将指导金融机构抓紧落实《通知》要求，制

定具体实施细则，同时，加强统计监测和政策效果评估，确保政策惠及民营企

业。 

 

海关总署推出 12 条重点措施 支持京津冀协同发展 

央视新闻报道，近日，海关总署在海关职责范围内，出台了支持京津冀协

同发展 12 条重点措施，围绕“高水平对外开放、重点行业产业发展、打造一

流营商环境”三个方面，更好服务京津冀高水平开放高质量发展。 

构建高水平对外开放平台，打造全国对外开放高地是京津冀协同发展的重

要内容，12 条重点措施瞄准促进高水平对外开放使劲： 

一是支持北京大兴国际机场综合保税区构建港区一体化监管模式，支持综

合保税区开展保税展示交易异地监管模式，深化自由贸易试验区海关监管制度

协同创新和复制推广，着力打造综合保税区、自贸试验区开放平台新优势。 

二是推动北京“双枢纽”空港综合服务平台建设，支持三地空港智慧口岸

建设和数字化转型，深化三地智慧港口建设，助力京津冀打造世界级机场群、

港口群。 

三是大力促进京津冀区域服务贸易创新发展，积极为中国国际服务贸易交

易会等提供海关通关服务保障，助力北京会展资源与天津国家会展中心等资源

互补互促。此外，还积极推进区域协作开展中欧班列业务，保障京津冀区域国

际邮件业务开展等。 

协同创新与产业协作是京津冀协同发展的基础和关键。12 条重点措施聚焦

新兴产业、重点行业发展以及关系国计民生的能源资源类商品保供稳链，通过

强化三地海关间的监管协作予以支持保障。如，对真空包装集成电路、平板制

造等精密仪器设备，实施京津冀跨关区一体化检查作业；对生物医药企业进口

符合政策的先进技术装备、关键原材料和零配件予以免税；建立重点企业、重

点物资通关绿色通道，支持扩大京津冀区域重点行业产业原材料、生产设备、

关键零部件以及粮食、能源等进口；建设区域跨境电商发展联合体，推进京津

冀区域跨境电商综合改革试点工作落地等。 
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“营商环境只有更好，没有最好”。12 条重点措施对标世界银行营商环境

新评价，主动对接国际标准和通行规则，加强跨部门协作，大力支持优化口岸

营商环境： 

一是促进提升跨境贸易便利化水平。京津冀三地海关协同开展促进跨境贸

易便利化专项行动。积极推动区域内航空口岸、铁路场站试点“直提直装”创

新模式，支持区域性“单一窗口”建设。 

二是促进提升惠企服务水平。加强“经认证的经营者”（AEO）培育和服

务力度，帮扶企业充分利用 RCEP 等自贸协定关税减让政策享惠进出口，强化

海关统计数据发布和解读，引导企业更好开拓国际市场。 

三是促进提升京津冀区域海关监管服务协作水平。牢牢牵住疏解北京非首

都功能这个“牛鼻子”，服务重点产业、央企总部疏解项目，形成海关监管政

策和承接政策“无感切换”，汇聚支持京津冀协同发展的政策合力。 

海关统计数据显示，今年前 10 个月，京津冀地区实现外贸进出口 4.12 万

亿元人民币，同比增长 1.1%，规模占同期全国外贸的 12%。 

 

央行发布 2023 年第三季度中国货币政策执行报告 

央视新闻报道，今天（11 月 27 日），中国人民银行发布 2023 年第三季度

中国货币政策执行报告。报告提到，总体看，今年以来货币政策精准施策、持

续发力，为实体经济提供了更有力的支持。货币信贷保持合理增长，9月末，

人民币贷款余额达 235 万亿元，广义货币（M2）、社会融资规模存量同比分别

增长 10.3%和 9.0%；1-9 月新增人民币贷款 19.75 万亿元，同比多增 1.58 万亿

元。信贷结构持续优化，9月末普惠小微贷款和制造业中长期贷款余额同比分

别增长 24.1%和 38.2%。社会融资成本明显下降，9月新发放企业贷款、个人住

房贷款加权平均利率分别为 3.82%、4.02%，较去年同期分别低 0.18 个、0.32

个百分点；存量房贷利率调整工作基本完成，利率平均降幅 0.73 个百分点。

人民币对一篮子货币汇率保持稳中有升，9月末较 6月末升值 2.9%，市场预期

趋稳。 

央行在报告中表示，当前我国经济保持恢复向好态势，增长动能不断增强，

转型升级持续推进，同时也面临世界经济复苏不均衡，国内经济稳定回升基础

不稳固等挑战，但我国经济长期向好的基本面没有改变，发展的韧性、潜力和
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活力不断彰显，要持续用力、乘势而上，扎实推动经济高质量发展。 

 

拉加德称“很快”会重新评估 PEPP 计划 或提前缩减 1.7 万亿债券持有规模 

财联社 11 月 28 日讯 当地时间周一（11 月 27 日），欧洲央行行长拉加德

（Christine Lagarde）表示，该行官员可能很快会重新评估其紧急抗疫购债

计划（PEPP），届时将重新考虑用多长的时间替换到期的债券。 

拉加德告诉欧洲议会议员：“我们已经表示，将继续进行再投资，期限至

少到 2024 年。这个问题不久后将在管理委员会内进行讨论和考虑，我们可能

会重新审查这项提议。” 

自去年 2月以来，PEPP 的投资组合规模一直位于 1.7 万亿欧元附近，约合

1.9 万亿美元。在当前的指引下，PEPP 的再投资将持续到明年年底。 

先前，欧洲央行内部已经有几位官员表示支持“更早启动缩减 PEPP”的想

法。上周，管委之一的奥地利央行行长霍尔兹曼称，他赞成在 12 月议息会议

上讨论此事，并从明年 3月开始逐步减少再投资。 

但拉加德在这一问题上保持了更为谨慎的态度，她在 10 月议息会议上说

“没有讨论过这个问题”。 

需要指出的是，PEPP 能灵活地进行部署，以应对欧元区成员国国债市场的

分化，在意大利等国预算紧张时能发挥作用，这也是一些“鹰派”官员不愿放

弃该工具的主要原因。 

欧元区劳动力整体保持韧性 

在谈到经济前景时，拉加德列举了一些欧元区就业市场正在放缓的证据，

“经济活动正在放缓，劳动力市场总体仍保持韧性，尽管有一些迹象表明，就

业增长可能会在接近年底时失去动能。” 

在 10 月会议之前，欧洲央行已经连续十次加息，总计加息 450 个基点，

主要再融资利率、边际借贷利率和存款机制利率分别位于4.50%、4.75%和4.00%。

欧洲央行称，将确保利率达到足够高的限制性水平，并在必要时维持在这个水

平。 

另有初步数据显示，经季节调整后，欧元区第三季度 GDP 环比下降 0.1%。

即使经济正在放缓，欧元区的劳动力市场仍保持韧性，市场预计周四公布的欧

元区失业率维持在 6.5%，仅比历史低位高了 0.1 个百分点。 
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市场还预计，同一天公布的 11 月份通胀率进一步放缓至 2.7%，但有官员

警告，由于统计方面的因素通胀率可能会在短期内再次回升。 

欧洲央行预计，需要到 2025 年下半年才能达到 2%的通胀目标。拉加德上

周说道：“战斗还没有结束，我们当然不会宣布胜利。” 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，国家统计局公布数据显示，1-10 月份，全国规模以

上工业企业实现利润总额 61154.2 亿元，同比下降 7.8%，降幅比 1-9 月份收窄

1.2 个百分点。其中，采矿业实现利润总额 11142.5 亿元，同比下降 19.7%；

制造业实现利润总额 44147.1 亿元，下降 8.5%；电力、热力、燃气及水生产和

供应业实现利润总额 5864.6 亿元，增长 40%。10 月份，规模以上工业企业实

现利润同比增长 2.7%。 

据国家税务总局数据，今年 1至 10 月份，全国新增减税降费及退税缓费

16607 亿元。其中，民营经济纳税人新增减税降费及退税缓费 12385.6 亿元，

占比近 75%。 

英国 11 月 CBI 零售销售差值-11，为 2023 年 6 月以来新高，前值-36；零

售销售预期指数-6，前值-13。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等 
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