
 

 

了解退市规则，维护自身权益 

新的退市规则下，哪些情况上市公司可能会实施退市风险警示？ 

《上海证券交易所股票上市规则》（2014 年修订版）对上市公

司在何种情况下会被上交所实施退市风险警示做出了明确规定，总体来看，主要

分为以下几类： 

 公司财务状况不佳，出现连续亏损、

财务造假等情况； 

 公司未能在规定期限内披露定期报

告 

 公司股权分布不符合上市条件； 

 欺诈发行和重大信息披露违法； 

 公司被强制解散或是破产等等。 

 其他情形 

博元投资就属于因为重大信息披露违法被上交所实施了退市风险警示。 

对于如博元投资这样重大信息披露违法的公司，如果股票未来被

终止上市，从被实施退市风险警示到最终摘牌，要经过哪些程序？  

以博元投资为例，自公司 3 月 28 日披露被中国证监会移送公安机

关决定到公司股票被暂停上市，主要经过以下程序： 

2015 年 3 月 26 日 被中国证监会移送公安机关 

2015 年 3 月 31 日 上交所实施退市风险警示，进入风险警示板交易 

2015 年 5 月 13 日*1 风险警示板交易期届满 

2015 年 6 月４日以内*2 上交所作出是否暂停上市的决定。公司如不服，可申请复核 

2016 年３月 26 日以内 

公司暂停上市后，如未能在自中国证监会作出移送决定之日起届满 12

个月前的 15 个交易日内恢复上市，上交所作出是否终止其股票上市

的决定 

如果人民法院已在上述期限作出生效有罪判决的，上交所将在收到相
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关判决书之日起的 15 个交易日内，作出是否终止其股票上市的决定

日期待定，自本所公告做出

终止上市决定后５个交易

日届满后的下一个交易日 

进入退市整理期交易 30 个交易日。 

在退市整理期交易满 30 个

交易日后 
退市整理期届满 

退市整理期届满后 5 个交

易日内 

上交所对公司摘牌，股票终止上市，转入全国中小企业股份转让系统

挂牌转让 

*1：若交易期间公司全天停牌５日，最迟 2015 年 5 月 20 日。 

*2：若交易期间公司全天停牌５日，最迟 2015 年 6 月 11 日。 

博元投资股票自 3 月 31 日被实施退市风险警示，进入风险警示板交易。投

资者参与博元投资股票交易，需注意哪些问题？ 

     博元投资在风险警示板的最后交易日具有不确定性。根据规定，博

元投资股票自被实施退市风险警示之日起，继续交易 30 个交易日，全天

停牌最长不超过 5 个交易日，且不计入 30 个交易日内。因此，最后一个

交易日受实际停牌天数影响而变化，请投资者关注公司相关特别风险提

示和说明。 

     首次委托买入风险警示股票的投资者，应以书面或电子形式签署《风

险警示股票风险揭示书》。 

     投资者当日通过竞价交易和大宗交易累计买入的单只风险警示股

票，数量不得超过 50 万股。 

     投资者参与博元投资风险警示板股票交易，除遵守上交所《交易规
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则》、《证券异常交易实时监控细则》外，还需遵守《风险警示板股票

交易暂行办法》等规则的规定，不得从事异常交易行为。 

     投资者获取博元投资相关信息披露资料的渠道如下： 

 公司公告； 

 媒体：《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》和《证券日报》； 

 上交所官网(sse.com.cn)：官网 “信息披露——交易信息披露”栏

目，每日公布当日买入、卖出金额最大的 5 家会员证券营业部的名

称及其各自的买入、卖出金额等交易信息。 

 


